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EVOLUCIÓN DE LAS COLOCACIONES DEL SISTEMA DE 
BANCA PARA EL DESARROLLO (SBD)1 

 

Serie Original y Tendencia Ciclo 
 

El monto total de las colocaciones correspondientes al mes de julio en su nivel y serie 

original fue de 21.325 millones de colones. Esto equivale a un crecimiento interanual del 

20,2%. El mayor aporte a la tasa de crecimiento fue dado por los Fondos CREDES, FONADE 

y FCD con aporte a la tasa interanual del 68,5%, 36,5% y 3,2%, respectivamente. 

 

 

Cuadro No.1 

 

 
 

 

Por su parte, la tendencia ciclo de las colocaciones totales del SBD registró en julio de los 

corrientes un crecimiento interanual del 1% y con ello denota la expectativa a crecimientos 

sostenidos de forma positiva y cambio de giro en la trayectoria de dicha evolución.  

 

 
1 Se construye a partir de la información de las diferentes fuentes de información y son utilizados para el cálculo de la 
tendencia ciclo.  Las colocaciones están sujetas a cambios. Dichos cambios, en conjunto con la incorporación de una nueva 
observación, afectan los componentes de la extracción de señales (tendencia, ciclo y estacionalidad) y, en consecuencia, 
las tasas de variación de los meses previos. 

Según Fondo Tasa  

interanual Peso

Aporte a la 

tasa 

interanual Aporte %

FONADE 52,2                 0,17                           8,9                    36,5                    

FOFIDE (28,2)                0,06                           -1,8 (7,4)                     

FCD 7,8                   0,10                           0,8                    3,2                      

CREDES 25,2                 0,66                           16,7                 68,5                    

PROPIOS (66,6)                0,00                           (0,2)                  (0,9)                     

TOTAL COLOCACIONES 20,2                 24,4                 100

TASA INTERANUAL JULIO 2020 

SERIE ORIGINAL



Por otro lado, la serie ajustada por estacionalidad mostró un crecimiento interanual del 

18,4%, crecimiento no observado desde noviembre del año previo cuando sólo se 

registraron tasas negativas. 

 

 

Gráfico 1: Tasa de Variación Interanual (TVI) de las Colocaciones Totales del SBD 

Serie original y tendencia ciclo 

 

 

Aceleración 

 

Al mes de julio 2020, la evolución de la aceleración de la tendencia ciclo, ha venido 

registrando un nivel positivo en los últimos 5 meses; poniendo así un freno a la 

desaceleración de la pendiente de la TVI.  

 

En línea con lo anterior, tal y como se observa en la siguiente gráfica, desde abril de 2019 

se observó una desaceleración de las colocaciones y con tasas negativas a partir de 

noviembre; no obstante, a partir de marzo de los corrientes se muestra un cambio de giro 

de la trayectoria para ubicarse en el mes de jul-20 con un crecimiento positivo (1%). 
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Gráfico 2: Tasa de Variación Interanual (TVI) de las Colocaciones Totales del SBD 

Serie original y tendencia ciclo 

 

 

Aporte al Dinamismo del Crecimiento 
 

El dinamismo observado en el mes de julio en la colocación crediticia del SBD se explica en 

buena medida por el comportamiento positivo del fondo CREDES y FONADE. En el caso 

particular del CREDES, éste registró un crecimiento en su serie origina y tendencia ciclo del 

25% y 12,4% respectivamente. 

 

Por su parte, en el caso particular del FONADE, éste mostró un crecimiento interanual en 

su serie original del 52% en julio 2020 cuando se acentuó su ritmo de recuperación al 

compararlo con las tasas negativas presentadas desde diciembre de 2017 hasta la fecha. 

 

Gráfico 3: Colocaciones del FONADE: Tasa de Variación Interanual (TVI)  

Serie original y tendencia ciclo 

 

1/La aceleración corresponde a la diferencia absoluta entre la tasa de variación 

de  la tendencia ciclo del mes con la correspondiente al mes anterior
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Finalmente, se desea resaltar un hallazgo importante que arrojan los datos de las 

colocaciones del FONADE en los meses de junio y julio de los años transcurridos entre el 

2016 a 2020, al evidenciar clara estacionalidad acompañada de una desaceleración de las 

colocaciones en el mes de julio. No obstante, en el caso particular del mes de julio de los 

corrientes, se rompe la desaceleración acostumbrada y se muestra un crecimiento atípico 

en la colocación de recursos por medio del FONADE en el mes en comentario tal y como se 

muestra en los siguientes gráficos según año. 

 

Esto evidencia el compromiso del SBD ante la sociedad dada la coyuntura económica por el 

efecto COVID y su esfuerzo por inyectar recursos a la economía como mecanismo de 

impulsar el desarrollo y crecimiento de las micro, pequeñas y medianas empresas del país. 

 

Gráfico 3: Colocaciones del FONADE según año y mes (Millones de Colones) 
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